主旨：財務管理學系訂於100年05月11日(星期三)舉辦「財務學門學術研習營」活動，歡迎踴躍報名參加。
說明：
1、 研習目的：為提昇教師及研究生對風險管理、保險相關、資本結構、金融機構監理及信用風險評估之學術研究能力與興趣，特邀國立政治大學風險管理與保險學系蔡政憲教授以「保險公司清償能力相關議題」暨「壽險保單的定價」為演講主題，進行專題講座與問題討論。
2、 研習時間：100年05月11日(三)上午09:00。
3、 研習地點：本校管理學院2015教室。
4、 報名方式
五、聯絡資訊：國立中山大學財務管理學系
聯絡人：洪妤萍 助理
聯絡電話：07-5252000轉4825

傳真電話：07-5254899

E-MAIL：yuping@cm.nsysu.edu.tw
報名方式：敬請於100年05月04日(星期三)前填妥報名表逕傳送電子郵件至洪妤萍助理信箱(yuping@cm.nsysu.edu.tw)，或傳真至本系(07-5254899註明給洪妤萍助理)。受限於場地座位容量，額滿為止，擬於05月06前e-mail通知錄取學員名單。
財務學門學術研習營「保險公司清償能力相關議題」暨「壽險保單的定價」

活動報名表

	姓名
	
	性別
	□男

□女

	服務單位
	
	職稱
	

	聯絡地址
	
	聯絡電話
	(O)

(H)

手機：

	E-MAIL
	
	
	


◎敬請於100年05月04日(星期三)前填妥報名表，E-MAIL報名表至洪妤萍助理yuping@cm.nsysu.edu.tw，或傳真至本系(07-5254899，註明給洪妤萍助理)
財務學門學術研習營

· 「保險公司清償能力相關議題」暨「壽險保單的定價」學術研習營
國立中山大學財務管理學系與行政院國家科學委員會社會科學研究中心共同辦理「財務學門學術研習營」，特邀蔡政憲教授以「保險公司清償能力相關議題」暨「壽險保單的定價」為講題，進行專題講座與問題討論，竭誠歡迎所有教師及研究生撥冗參加。
· 講師簡介：
蔡政憲 教授
美國喬治亞州立大學保險博士，國立政治大學風險管理與保險學系專任教授，其主要研究領域為保險財務、保險監理、金融機構管理。
· 主辦單位：國立中山大學財務管理學系
行政院國學委員會社會科學研究中心
· 時間地點：100年05月11日(星期三)國立中山大學管理學院2015教室
· 研習流程：
	日期
	時間
	內容

	100.05.11
(星期三)
	08:45-09:00
	報 到

	
	09:00~12:00
	主講人：蔡政憲教授

(政治大學 風險管理與保險學系)

演講主題1：有關保險公司清償能力的議題
演講主題2：壽險保單的定價
Q & A

	
	13:30~16:00
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研習內容簡介
	壹、有關保險公司清償能力的議題

	一、內容：

	 
	這堂介紹性的課程，將簡介與保險公司財務健全度有關的三個研究議題，主要包含：保險公司財務健全度的預測模型、相關保險監理的有效性、以及保險公司的風險承擔行為。在第一個議題中，我們將回顧文獻所使用過的統計方法以及預測變數，然後探討未來研究的可能發展，也會談談用台灣的資料做相關研究所可能遇到的問題。在第二個議題中，我們將先介紹保險業的預警系統以及資本要求，然後回顧這些方法的有效性，最後探討未來可能的發展。第三個議題是討論保險公司的風險承擔行為 ( risk-taking behaviors ) 如何受到資本結構以及最低資本要求的影響，其中包含兩個互相關連的子議題。 ( 一 ) 保險公司的資本結構和風險承擔行為有什麼關係？ ( 二 ) 保險公司的風險承擔行為又是如何地受到最低資本要求的影響？這三個議題其實彼此互相關連，援引了財管領域中的資本結構、銀行監理、以及信用風險評估的想法與作法。 

由於是介紹性的課程，時間也很有限，將以導覽、說明、以及整理的方式進行。會先導讀幾篇代表性的文章，進而說明文獻發展的脈絡，最後引導大家一同思考未來可能的研究方向。 

	貳、壽險保單的定價

	一、講題重要性：

	 
	如何估計人壽保險契約的價值，對壽險公司的股東、保戶、監理機關、以及其他與壽險業相關的人都是很重要的。文獻目前提供兩種定價的方法：傳統的精算法以及財務工程法。 

傳統的精算法就是直接把保單的期望現金流量貼現後加總，其中期望的現金流量取決於死亡率、殘廢率、解約率等因素，而貼現率則是用來反映期望現金流量的不可分散風險。由於期望的現金流量以及貼現率受到未來總體經濟以及個體經濟的影響，是不確定的。因此保單的價值也是不確定的，有一個機率分佈。傳統精算法的目標，就是估計出這個機率分佈，或至少求出這個分佈的前兩個動差。這方面的代表性文章包含： Panjer and Bellhouse ( 1980 ), Beekman and Fuelling ( 1990; 1991; 1993 ), Parker ( 1994a, 1994b, 1994c, 1996, 1997 ), Marceau and Gaillardetz ( 1999 ), and Tsai, Kuo, and Chen ( 2002 ). 

1990 年代起，有些學者開始採用財務工程法來估計所謂的保單公平價值，或與市場一致的保單價值。他們運用各種數量的方法、在不同的利率與資產報酬率模型的假設下，計算有保證給付、分紅條款、或解約選擇權等保單的公平價值。代表性的文章如：Bacinello ( 2001; 2003a; 2003b ), Ballotta ( 2005 ), Ballotta, Haberman, and Wang ( 2006 ), Bernarda, Courtoisb, and Quittard-Pinon ( 2005 ), Briys and Varenne ( 1994; 1997 ), Grosen and Jorgensen ( 1997; 2000; 2002 ), Jensen, Grosen, and Jorgensen ( 2001 ), Miltersen and Persson ( 1999; 2003 ), Persson and Aase ( 1997 ), Siu ( 2005 ), and Tanskanen and Lukkarinen ( 2003 ). 

	二、內容：

	 
	這堂課將幫助參與者瞭解整個文獻的發展脈絡、討論兩條路線的異同與爭論、並嘗試推測未來可能的研究方向。適合的對象主要是風險管理與保險系以及財管系所的博士班學生中，對精算或保單的財務定價有興趣的人。 


國立中山大學平面簡圖

研習營會場於管院2樓
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